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中信证券股份有限公司 

关于《关于灵康药业集团股份有限公司2022年年度报告的 

信息披露监管工作函》相关问题的核查意见 

 

上海证券交易所： 

中信证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为灵康药业集团股份有

限公司（以下简称“灵康药业”、“公司”）2020年度公开发行可转换公司债券

的保荐机构，对灵康药业进行持续督导，督导期为公司公开发行可转换公司债券

上市当年剩余时间及其后1个完整会计年度，至2021年12月31日止。截至2021年

12月31日，灵康药业募集资金尚未使用完毕，保荐机构持续对灵康药业的募集资

金管理和使用履行持续督导职责，直至募集资金使用完毕。现对贵所下发的《关

于灵康药业集团股份有限公司2022年年度报告的信息披露监管工作函》（上证公

函【2023】0625号）提及的需保荐机构核实的相关事项进行了核查，并发表本核

查意见： 

问题6 关于募投项目 

年报和临时公告显示，公司2020年可转债募集资金5.18亿元，仅累计投入

5,152万元，主要是海南灵康制药美安生产基地建设项目（一期）进展不达预期，

公司两次延期，将达到预定可使用状态时间由最初2022年5月31日延期至2024年

5月31日。请公司说明可转债募投项目两次延期的具体原因、影响进展的具体环

节、最新的进展情况及项目建设具体安排，结合产品销售情况，说明相关募投

项目涉及的市场环境、可行性是否已发生变化，如是，请提示风险并补充披露。

请保荐机构发表意见。 

【回复】 

一、可转债募投项目两次延期的具体原因、影响进展的具体环节、最新的

进展情况及项目建设具体安排 



2 

 

（一）可转债募投项目两次延期的具体原因、影响进展的具体环节 

公司可转债募投项目系海南灵康制药美安生产基地建设项目（一期），该募

投项目两次延期主要系项目审批进度以及行业市场波动、政策变化等因素的影响，

主要如下： 

1、项目建设过程中，当地政府对城市规划有所调整，人员流动受限，导致

项目多项审批手续办理时间较长，使得项目在建设推进过程中进展缓慢，项目建

设施工许可证取得较晚，与计划完成时间相对滞后； 

2、在项目实施过程中物资采购、物流运输以及人员流动均存在一定的限制，

导致项目的土建工程整体建设进度相比于计划进度有所滞后； 

3、近年来受到下游市场需求波动等因素的影响，以及在国家出台多项与医

药行业相关的重要政策，不断推进创新发展的大背景下，传统医药制造企业面临

较大的转型压力；随着国家医改、集采等政策相继出台，医药市场发生了巨大变

化，相关产品的市场定位也随之变化，整个医药行业增速明显放缓，一致性评价、

带量采购等对医药制造企业研发能力、成本控制能力、品种储备、药品质量等方

面提出了更高的要求。 

公司可转债募投项目考虑了公司丰富优化产品管线的产业化需要，虽然前期

经过充分的可行性论证，但实际执行过程中医药行业市场及政策等因素的变动导

致公司根据自身的发展战略和经营发展实际情况的需要，适当放缓了募投项目的

建设进度，故对可转债募投项目进行了延期，公司已针对募投项目延期事项履行

了相应决策程序及信息披露义务。 

（二）最新的进展情况及项目建设具体安排 

截至2023年5月末，公司可转债募投项目建设进展情况如下： 

单位：万元 

项目名称 时间 
项目预算

投资额 

期末在建

工程余额 

项目工程

进度 

募集资金

承诺投资

总额 

累计投入募

集资金总额 

募集资金

投资进度 

项目达到预

计可使用状

态日期 

美安生产基地

建设项目 

2019年12月

31日 
38,000.00 10,024.72 45%（注） 不适用 不适用 不适用 不适用 

海南灵康制药

美安生产基地

2020年12月

31日 
67,000.00 10,916.76 23.00% 51,778.16 1,485.90 2.87% 

2022年5月

31日 
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项目名称 时间 
项目预算

投资额 

期末在建

工程余额 

项目工程

进度 

募集资金

承诺投资

总额 

累计投入募

集资金总额 

募集资金

投资进度 

项目达到预

计可使用状

态日期 

建设项目（一

期） 

2021年12月

31日 
13,670.63 30.00% 2,250.52 4.35% 

2022年12月

31日 
18,676.00 36.00% 5,151.87 9.95% 

2023年5月

31日 

2023年5月末 20,118.49 40.00% 5,959.07 11.51% 
2024年5月

31日 

注：2020年之前公司已通过自有资金对“美安生产基地建设项目”进行投入。2020年，公司公开发行可转

债将“海南灵康制药美安生产基地建设项目（一期）”规划为募投项目，该项目经综合可行性论证后预算

投资额有所增加，故2020年末计算的项目工程进度相比于2019年底有所降低。 

公司目前正在对可转债募投项目的外立面、道路、景观、消防等工程进行施

工，待施工完毕后将进行土建竣工验收和整体规划验收，验收完毕后将进行室内

及车间净化装修、设备采购安装等工作。 

二、结合产品销售情况，说明相关募投项目涉及的市场环境、可行性是否

已发生变化，如是，请提示风险并补充披露。 

公司可转债募投项目包括公司高附加值且受集采影响较小的专科类注射剂

产品的生产，主要产品包括心脑血管类、肝病治疗类、降压类等注射剂产品；同

时该募投项目也包括部分高附加值口服固体制剂产品的生产。 

截至目前，公司上述募投项目涉及的产品类别中心脑血管类产品有形成销售，

2022年公司心脑血管类产品注射用石杉碱甲销售额为3,545.67万元，除上述品种

外的其他相关品种由于推广时间相对较晚，目前尚未形成销售，但整体来看上述

品种具备较好的市场前景，整体符合公司以行业和市场为导向，优化产品结构、

丰富产品管线，提高高附加值产品收入的基本目标，具体如下： 

大类 产品类别 主要应用及市场前景 

专科类注

射剂产品 

注射用石杉

碱甲 

属于心脑血管类产品，公司该类产品系国内独家品种。主要用于

增强记忆、改善记忆损伤、保护神经、提高脑力活动率。临床用

于良性记忆障碍，对痴呆患者和脑器质性病变引起的记忆障碍有

改善作用，亦用于重症肌无力的治疗。 

根据国家统计局数据，2021年末，65岁及以上人口数量首次突破

2亿，达到20,056万人，占14.2%，老年人口抚养比首次达到20.8%，

随着老龄化人口的不断增长，注射用石杉碱甲未来的市场空间较

大，拥有广阔的市场前景。 

注射用盐酸 属于降压类产品，公司该类产品系国内独家粉针剂型。高血压人
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大类 产品类别 主要应用及市场前景 

拉贝洛尔 群广泛、用药基数大，产品市场空间大，同时该产品为妊娠期高

血压首选必备用药，起效迅速，在高血压危象治疗中效果明显。 

根据IMS数据统计，注射用盐酸拉贝洛尔及同类相关品种2022年

的国内市场销售额为7.47亿美元，未来全球人口将保持增长态

势，孕产妇数量的增加带来的妊娠期高血压疾病等健康风险将导

致对盐酸拉贝洛尔的需求持续增长。 

注射用乙酰

半胱氨酸 

属于肝病治疗类产品，公司该类产品系国内独家粉针剂型。该品

种被英国药典收录，为美国FDA批准用于药物性肝损伤药物。 

根据IMS数据统计，注射用乙酰半胱氨酸及同类相关品种2022年

的国内市场销售额为5.87亿美元，未来随着人均医疗消费支出的

提高，其应用领域将不断拓展，具备进一步市场增长空间。 

口服固体

制剂产品 

乙酰唑胺缓

释胶囊 

属于第一代口服碳酸酥酶抑制药，可抑制体内碳酸酥酶的活性，

减少碳酸氢根的生成，进而减少房水的形成，达到降低眼压、颅

内压，改善肺脑水肿，增加动脉氧张力等临床疗效，可用于预防

或改善急性高山病的症状，系美国FDA批准的唯一预防急性高原

病的药物。其也可用于慢性单纯性（开角型）青光眼、继发性青

光眼、急性闭角型青光眼术前降眼压治疗，具备较为丰富的市场

应用前景。 

盐酸贝尼地

平片 

主要用于原发性高血压，心绞痛等症状的治疗。根据IMS数据统

计，盐酸贝尼地平片及同类相关品种2022年的国内市场销售额为

6.70亿美元；根据药融云的统计，盐酸贝尼地平片近年来院内销

售额一直在稳定增长，未来具备较大市场空间。 

综上经公司论证，目前公司可转债募投项目涉及的市场环境、可行性未发生

重大变化，公司将继续进行上述募投项目的建设实施工作，同时密切关注相关政

策及市场环境的变化，对募集资金投资进行适时安排。 

截至本核查意见出具日，公司可转债募投项目仍处于建设过程中，若未来因

市场环境、行业政策、公司发展需要等因素而导致募投项目发生重大变化，公司

将按照规定履行相关审批程序，及时进行风险提示并履行信息披露义务。 

 

【保荐机构核查意见】 

经核查，保荐机构认为： 

1、公司可转债募投项目两次延期的具体原因主要系项目建设过程中当地政

府对城市规划的调整导致项目建设施工许可证取得较晚，以及物资采购、物流运

输及人员流动的限制导致土建工程整体建设进度滞后；并且考虑到下游市场需求
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和行业政策的变动，公司根据自身的发展战略和经营发展实际情况的需要，适当

放缓了募投项目的建设进度，故对可转债募投项目进行了延期，公司已针对募投

项目延期事项履行了相应决策程序及信息披露义务。 

2、公司可转债募投项目产品包括高附加值且受集采影响较小的专科类注射

剂产品以及口服固体制剂产品的生产，其中目前注射用石杉碱甲已形成销售，除

上述品种外的其他相关品种由于推广时间相对较晚目前尚未形成销售，但整体来

看上述品种具备较好的市场前景，整体符合公司以行业和市场为导向，优化产品

结构、丰富产品管线，提高高附加值产品收入的基本目标。目前公司可转债募投

项目涉及的市场环境、可行性未发生重大变化，若未来因市场环境、行业政策、

公司发展需要等因素而导致募投项目发生重大变化，公司将按照规定履行相关审

批程序，及时进行风险提示并履行信息披露义务。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于<关于灵康药业集团股份有限公

司2022年年度报告的信息披露监管工作函>相关问题的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                              

                  向晓娟             秦汉清  

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

2023年6月20日 

 

 


